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PCAA: nouvelles
mesures a la Banque
Nationale

FRANCOIS
DESJARDINS

L a Banque Nationale du Canada
a dévoilé hier des mesures ad-
ditionnelles a l'intention d’une cen-
taine de grands clients qui ont
acheté du papier commercial mais
sont incapables d'y avoir acces de-
puis I'éclatement de la crise.

Létablissement montréalais, qui
a racheté pour environ deux mil-
liards de papier commercial au-
pres de ses plus petits clients, en
ao(it 2007, a amélior¢ les facilités
de crédit qu'elle offre a ses grands
clients commerciaux, qui n’ont pas
profité de ce geste.

La ligne de crédit offerte aux
clients a été prolongée a deux
ans et sera renouvelable, a donc
indiqué la Banque Nationale hier.
Auparavant, elle était bloquée a
30 jours, mais la aussi, elle était
renouvelable.

Au total, la Banque a mis a la
disposition de ses grands clients
des facilités de crédit de 670 mil-
lions, dont 119 millions ont jus-
qu'ici été prélevés.

De plus, 1a Banque a précisé
hier qu'un client qui se prévaut de
la ligne de crédit peut obtenir un
prét allant jusqu’a 75 % de ce qu’il
détient en papier commercial. «Ces
facilités de crédit sont toujours
émises selon les termes bancaires ré-
guliers, la Banque conservant tous
ses recours en cas de défaut», a indi-
qué I'établissement.

Le papier commercial adossé a
des créances, aussi appelé
PCAA, est un placement a court

terme qui était renouvelé aux 30
ou 60 jours. Il génere des rende-
ments grice a des revenus sur
des cartes de crédit, des voitures
de location, des hypothéques,
etc. Ce créneau de 32 milliards
s’est immobilisé au mois d’aoit
lorsque les grands établisse-
ments ont craint qu’il ne contien-
ne trop de titres liés au secteur
hypothécaire américain.

Le PCAA sera transformé en
obligations dont les échéances
s’étendront sur plusieurs années.
Un vote doit avoir lieu vers la fin
avril auprées des quelque 1900 in-
vestisseurs concernés, petits,
grands et tres grands.

Le comité Crawford, qui a été
chargé de régler la crise, tiendra
une conférence téléphonique le 14
avril prochain pour les investis-
seurs individuels a I'échelle cana-
dienne. La rencontre tenue a
Montréal avec des investisseurs, la
semaine derniére, s'était transfor-
mée en séance de défoulement,
plusieurs d’entre eux se deman-
dant pourquoi les grands établisse-
ments leur avaient vendu des titres
auxquels ils n’ont pas acces depuis
plusieurs mois.

Par ailleurs, des investisseurs
individuels qui ne peuvent tou-
jours pas reprendre leurs billes
placées dans le papier commercial
auront une chance d’exprimer leur
frustration jeudi devant le Comité
permanent des finances de la
Chambre des communes. ’au-
dience doit durer trois heures.
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a dit le politologue belge Philippe
Pochet. Ces mécanismes passent
principalement par la politique ma-
croéconomique aux Etats-Unis,
par la mise en place d’un filet so-
cial en Europe, par les entreprises
au Japon ou encore par la politique
migratoire en Australie.

Ces politiques peuvent aussi
changer avec l'idéologie des partis
politiques au pouvoir, a ajouté Er-
rol Mendes, professeur de 'Uni-
versité d’Ottawa. «Pour George
Bush et Stephen Harper, les mesures
d’ajustement se résument aux
baisses d'impot», a-t-il déploré.

On ne saurait suffisamment rap-
peler les pressions considérables
auxquelles sont soumises les poli-
tiques publiques des pays en cette
ére d’intégration économique et de

mobilité financiére exacerbées, a
souligné 'un des organisateurs de
T'événement, le professeur Christian
Deblock. La difficulté de mettre en
place une politique cohérente est
encore plus grande pour les pays
pauvres, qui sont aux prises avec un
manque chronique de ressources et
qui doivent sans cesse composer
avec les contraintes imposées no-
tamment par le FMI et la Banque
mondiale.

Il faudra peut-étre du temps, mais
des politiques sociales et écono-
miques plus adéquates finiront, mal-
gré tout, par voir le jour, aussi bien
dans les pays les plus pauvres que
sous les régimes récalcitrants com-
me la Chine, a dit Errol Mendes. La
pression populaire se fera tout sim-
plement trop forte, pense-til.

Le Devoir

Le FMI sort les gritfes contre
les grandes banques de Wall Street

La crise financiere et la récession américaine
s‘annoncent plus séveres que prévu

GERARD BERUBE

a crise financiére est plus pro-

fonde que prévu et s’étend a
I'ensemble des marchés du crédit
et de 'immobilier, a constaté le
Fonds monétaire international, qui
fustige au passage les banquiers
de Wall Street. Lampleur est telle
que la Réserve fédérale américai-
ne retient désormais officiellement
un scénario de récession et qu'elle
n’exclut pas un ralentissement sé-
vere et prolongé.

Souvent critiqué pour sa com-
plaisance envers les Etats-Unis, le
FMI a sorti les griffes, hier, pour
fustiger les grandes banques de
Wall Street. Dans la foulée, l'insti-
tution a chiffré pour la premiéere
fois 'ampleur d’'une crise financie-
re devenue systémique. Le chiffre
avanceé avoisine le 1000 milliards
de dollars pour I'ensemble du sys-
téme financier international. «Nous
devons tous faire preuve d’'un peu
d’humilité», a déclaré Jaime Carua-
na, directeur du département des
marchés monétaires et de capi-
taux du FML. «Il y a eu un échec col-
lectif pour apprécier 'ampleur de
Ueffet de levier au sein du systeme et
les risques de dénouement désordon-
né qui en découlent.»

Le FMI estime que les pertes di-
rectement liées au crédit hypothé-
caire a haut risque totalisent les
565 milliards. Mais puisque 'onde
de choc se répercute désormais a
I'ensemble du marché du crédit et
des préts hypothécaires, 'ampleur
du désastre atteint les 945 milliards.
«La crise a dépassé les confins du
marché américain du subprime,
pour toucher concretement les princi-
paux marchés de 'immobilier d'en-

AV

EUGENE SALAZAR REUTERS

«Il 'y a eu un échec collectif pour apprécier 'ampleur de 'effet
de levier au sein du systéme et les risques de dénouement

désordonné qui en découlent»,

a déclaré Jaime Caruana,

directeur du département des marchés monétaires et de

capitaux du FMI.

treprise et résidentiel, le crédit a la
consommation et le crédit aux entre-
prises», aretenu le FMI dans un rap-
port particulierement sévere a
I'égard des banques d’affaires de
Wall Street. Il a résumé son at-
taque en parlant d’'une «prise de
risque excessive» et d’'un «wmanque
de rigueur» au sein d’«institutions
Jaiblement capitalisées».

Le FMI voit cependant quelques
améliorations a 'environnement ac-
tuel, sous l'action ciblée des
banques centrales. Mais la sortie

de crise est ralentie par une
conjoncture économique venant
exercer des pressions supplémen-
taires sur les états financiers des
banques. Sur cet aspect, les notes
de la réunion du 18 mars de la Ré-
serve fédérale font officiellement
ressortir un scénario de récession.
La Fed y évoque une contraction
du PIB américain au premier se-
mestre de 2008, qui doit étre suivie
par une reprise lente au second se-
mestre. Certains membres du co-
mité monétaire ont cependant

brandi le spectre d’un ralentisse-
ment «sévére et prolongé» de I'éco-
nomie ameéricaine.

Dans ces notes qui ont accom-
pagné une réduction de 75 points
du taux directeur, a 2,25%, la Fed a
noté I'absence de signaux de stabi-
lisation du marché immobilier
américain et l'intensification des
mesures de resserrement des
conditions du crédit. La banque
centrale a parlé de marchés finan-
ciers «inhabituellement fragiles»,
fragilité exacerbée par une détério-
ration du marché du travail qui a
fait perdre a I'économie américai-
ne 232 000 emplois au premier tri-
mestre de 2008.

Autre signe récent de détériora-
tion du marché immobilier, les
ventes de maisons existantes sont
tombées en février a leur niveau le
plus bas des huit derniéres années
aux Etats-Unis, selon les données
publiées hier par la National Asso-
ciation of Realtors. Lindice de I'as-
sociation se situait a 84,6 en février,
contre 86,2 en janvier. Il était de
107,6 en février 2007.

Et en réponse au manque de li-
quidités dans le systéeme bancaire,
la Fed a procédé hier a de nou-
velles encheéres de titres financiers
totalisant 50 milliards de dollars. II
s'agit de la neuvieme opération du
genre menée par la banque centra-
le américaine depuis que ces facili-
tés d’emprunt élargies sont mises
ala disposition des banques. Au to-
tal, depuis décembre, la Fed a ainsi
injecté 310 milliards dans le syste-
me bancaire américain sous forme
de préts a court terme.

Le Devoir, avec I’Agence
France-Presse

La construction résidentielle
a ralenti au Québec le mois dernier

L a construction résidentielle a
ralenti au Québec au mois de
mars dans les centres de 10 000
habitants et plus, entrainée par
une baisse du segment des mai-
sons individuelles, notamment
dans le marché de Montréal.
Selon les résultats du dernier
relevé mensuel de la Société ca-
nadienne d’hypotheques et de lo-
gement (SCHL), publié hier, le
nombre de mises en chantier a
augmenté de 2 % en mars der-
nier par rapport a mars 2007,
alors qu’en février, la progres-

sion d’une année a l'autre avait
été de 50 %.

Dans I'ensemble, au Québec, le
mois dernier, 2966 habitations ont
levé de terre, contre 2903 un an
plus tét. En février 2008, 2810
mises en chantier avaient été re-
censées, comparativement a 1871
en février 2007.

Comme pour le mois de février,
la dynamique était différente selon
les divers centres, a souligné la
SCHL. Les mises en chantier ont
augmenté de 8 % dans les régions
métropolitaines de recensement

(RMR), alors qu’elles ont diminué
de 68 % dans les plus petites agglo-
mérations (50 000 a 99 999 habi-
tants). Parmi les RMR, la région
de Gatineau se distingue avec une
progression de 81 %. Les régions
de Montréal (+ 7 %) et de Sher-
brooke (+ 55 %) ont également en-
registré des augmentations. Alors
que lactivité était relativement
stable dans les régions de Québec
et de Saguenay, la RMR de Trois-
Riviéres a affiché un recul notable
(50 mises en chantier contre 98 en
mars 2007).

Les mises en chantier de loge-
ments collectifs ont augmenté de
30 % (2129 en mars 2008 contre
1638 en mars 2007), alors que les
mises en chantier de maisons in-
dividuelles ont diminué de 34 %
(837 contre 1265 un an aupara-
vant). Ce recul est attribuable a
la baisse observée dans la RMR
de Montréal, ou 521 mises en
chantier de cette catégorie ont
été recensées comparativement
a 841 en mars 2007.

La Presse canadienne
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et des sciences
de I'information

La Faculté des arts et des sciences

Un poste de professeure ou professeur au rang d'adjoint
dans le domaine de I'archivistique (aff: Fas 03-08/ 9).

Date d’entrée en fonction: A compter du 1*septembre
2008 (sous réserve d'approbation budgétaire).
Conformément aux exigences prescrites en matiére d’immigration au Canada,
cette annonce s’adresse en priorité aux citoyens canadiens et aux résidents perma-
nents. L’Université de Montréal souscrit aux principes d’accés a I'égalité en emploi

et invite les femmes, les membres des minorités visibles et des minorités ethniques,
les personnes handicapées et les autochtones a poser leur candidature.

Pour de plus amples informations, veuillez consulter notre
site web: www.fas.umontreal.ca.

sollicite des candidatures:

Université f"‘\

de Montréal
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ceuvrez pour

cette opportunité :

Pour chaque enfant
Santé, Edt

Egalité, Pra

Nous voulons tous changer le monde, mais rares sont ceux et
celles qui peuvent affirmer y étre parvenus. Depuis plus de

50 ans, UNICEF Canada est devenu un symbole national reconnu
pour les enfants du monde entier, et demeure la présence la plus
visible des Nations Unies au Canada. Chef de file au Canada en
matiére d’enjeux qui touchent les enfants a I’échelle mondiale,
I'UNICEF concentre ses efforts sur des campagnes de financement
accrocheuses par la mise en place de stratégies novatrices

de collecte de fonds et de commercialisation. Si vous étes une
personne motivée et socialement engagée, saisissez

Directrice ou directeur des

communications
Bureau national, Toronto

La directrice ou le directeur des communications veille a I'image
positive de 'UNICEF et d’UNICEF Canada aupres du public de
fagon continue, et ce, au moyen de campagnes stratégiques
intégrées de marketing et de communication, incluant la gestion
de la marque, la promotion de messages cohérents au sein de
I’'organisme, la création et I’exécution de communications internes
et externes efficaces, la promotion et la défense des droits,

la sensibilisation du public canadien, le développement de
ressources de marketing, les relations avec les célébrités ainsi
que la gestion des sujets d’intérét.

Dynamisez votre carriére au www.unicef.ca

Veuillez présenter votre candidature avant le 11 avril 2008.

En sa qualité de filiale canadienne de I'UNICEF, un organisme international non partisan
a I'ceuvre dans plus de 156 pays et territoires, UNICEF Canada valorise la diversité des
personnes et des idées. L'UNICEF offre des conditions de rémunération concurrentielles
dans un milieu progressiste voué a accomplir des gestes concrets pour les enfants. Nous
remercions tous les postulants et postulantes de leur intérét, toutefois, seuls ceux et celles
dont la candidature sera retenue seront contactés.

i

lF HQO05-1407 Nesbitt

unicef &

(SMD

Société
des musées
québécois

CHARGE (E)

DE COMMUNICATION

La Société des musées québecois (SMQ), organisme
national, porte-parole des institutions muséales du

Québec, est a la recherche d’une personne
dynamique, spécialisée en communication dans le

milieu culturel.

Il s'agit d'un poste régulier a temps plein.

Date limite :
Pour plus de détails,

le 25 avril 2008, 17 h

consultez le site Internet de la SMQ a

www.musees.qc.ca

(Espace professionnel, rubrique Offres d’emploi)

commerciaux et industriels.

Qualifications requises :

KINGSTON BYERS Inc.

Estimateur senior en construction

Entrepreneur général depuis 38 ans, nous sommes a la
recherche d'un estimateur en construction pour les secteurs

» Poste permanent, entrée immédiate en poste
« Salaire basé sur I'expérience et la scolarité
* Belles opportunités d’avancement

* Bonne connaissance de Excel et de MS Project
« Expérience pratique dans le secteur de la construction

Veuillez faire parvenir votre CV par courriel &
kbi@kingstonbyers.com
ou par télécopieur au (514) 365-7875
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